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Den riktig lange Suprasykelen for renter

Nominal loan rates, and resulting real rate trend in %
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Hvorfor er renta viktig?

Boar renta vaere positiv?

(Bohm-Bawerk) Viktig for det moderne samfunn:
= 1) Tidene blir som regel bedre
= 2) Folk undervurderer fremtidige behov Bestar av ...

= 3) Ting som blir mer verdt over tid: Uten
rente - aldri salg

@
@
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Sjefarernes tidsalder
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Med utvikling av ngdvendige finansmarkeder
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Aksjemarkedet har endret karakter

Verdens stgrste bgrsnoterte selskaper

#1 #2
2016 Google

$556

#3

#4 #5

Microsoft Amazon Facebook
$452 $364 $359

k4

2011

2006 Microsoft

$293

2001

Microsoft
$365
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Varemarkedene har lenge hatt deflasjon

Prisniva pa konsumvarer i USA
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Det riktige perspektiv - eldrebglgen

Eldre er mer forsiktig (sparer mer) - men arbeider mindre

Demographically, Europe is the oldest continent

Median age of population

Europe’s working age population declines
Population aged 20 to 64 years old, 2010-2020 (% change)

Africa

Latin America

Oceania
World

Asia

North America

10 Europe .
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Source: UN population prospects Source: UN population prospects
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Arets svarte svane — kinesisk sykdomsutbrudd

Selve sykdommen - rykter
*» Hundretusener av syke?

= Sprer det seg?
= Neste steg er smitte mellom lokale?
= Neste steg er nye mutasjoner?

» Annerledes enn SARS fordi det er mye
lenger inkubasjonstid.

* Hvor smittefarlig er viruset pa ulike
tidspunkt?

@konomiske virkninger
= Krisen kommer i en sensyklisk fase

= Reiseliv som er avhengig av kinesisk turisme
rammes hardt.

= Renter ned
= Risk-Off

= Hvor langvarig blir denne krise?

elka.



Covid 19 er kommet for é bli https://www.youtube.com/watch?v=f9v6givfTEA

Digitale lgsninger, levering
hjem, oppgradering
hjemme, Innbo av alle slag,
hage og treningsutstyr,
STAYCATION

Trengsel aktiviteter,
tenk eksklusivt,
kontorer,
kontorlandskap
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https://www.youtube.com/watch?v=f9v6givfTEA

Sverige: Hvilke neeringer ble rammet?
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Danmark: Bade smittefare og bruk er viktig

Spread pressure index

High
° After-school care facilities and
youth activities
Fitness centers
~ Bars and pubs
P [
Libraries and museums etc.
- Night clubs and concert venues
Boarding schools etc.
- P
A e t parks etc. e -
© mus me.n parks (4 ° Churchf etc.
Low
0 5000 10000

® Few or no options for working from home

Grocery stores (Supermarkets and

° .
Convenience stores)

@ Restaurants and cafés

® Lower secondary education
@ Shopping centers

(Institutions of) short- and
medium-term tertiary education

~ Upper secondary and vocational
' education

Hotels, camping sites, hBliday Passenger air transport incl.

cottages etc. airports
Taxis and tourist transport
o Theatres and cinemas
15000 20000 25000 30000

Economic indicator: Value added

® Good possibilities to work from home

Universities

35000
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Statsfinansielle underskudd eser ut, selv med negative lanerenter

Europe slides deep into the red
2020 budget deficit, % of GDP (€ amount in brackets)
4] 2 i 6 8 10

spain (e125bn) [
traly* ce178bn) [
gelgium (€42.3bn) [N
France (€226.7bn) | .
slovakia (€8.6bn) NN
Austria (€45.50n) NG
Malta (€1.2bn) [
Lithuania (€4.2bn) NG
Greece (€14.7bn) [ NNNNNEGEGEGEGEGEGEE
Slovenia (€3.9bn) NG
Total eurozone* (€976bn) I
Finland (€17.3bn)
Latvia (€2.1bn) [
Luxembourg (€4.4bn) I
Portugal ¢€14.5bn)
Netherlands (€56.3bn) [
Estonia (€1.6bn) [
Germany (€207bn) [
Ireland (€21.7bn) [
Cyprus* ¢€1bn) |G

*Cyprus numbers based on Fitch estimates and local media reports of national budget plans. Italian numbers based on the budget
plan approved by its national parliament on October 14. Eurozone total GDP figures are based on ECB forecasts for 2020
Sowrces: European Commission, FT research
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Jo mer gjeld, desto lavere renter

Figure 1: Interest Rate, Growth, and Public Debt

Mye produksjonskapasitet er
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Bare kutt renta — med et forbehold

20.0%

15.0%
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0.0%
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1570-1648:
Global R-G
+1.64bps p.a.

R-G reversal 1570-1648 Global R-G
——].and R-G - Linear (Global R-G)
--------- Linear (Land R-G)

Global R-G trend fall: -2.12 bps p.a.
“Safe R>”-G trend fall: -1.43 bps p.a.
Land R-G (to 1984) trend fall: -1.37 bps

Safe R-G
Linear (Safe R-G)

15

elka.



Den store systemdebatten — hva kan/bgr myndighetene gjgre?

» Renter
» Kredittreguleringer

= Aktivapriser, via formueseffekter pa
konsum, og pa investeringer

= Skatter, avgifter offentlige stimuli ved
budsjettpolitikk

= Mer av ene, mindre av det andre

elka.



Urdebatten om motkonjunkturpolitikk

Med ett ekko av i dag

"liquidate labor, liquidate
stocks, liquidate farmers,
liquidate real estate... it will
purge the rottenness out of the
system. High costs of living
and high living will come
down. People will work harder,
live a more moral life. Values
will be adjusted, and
enterprising people will pick up
from less competent people.”

= If the Treasury were to fill old bottles with
banknotes, bury them at suitable depths in
disused coalmines which are then filled up to the
surface with town rubbish, and leave it to private
enterprise on well-tried principles of laissez-faire
to dig the notes up again... the note-bearing
territory), there need be no more unemployment
and, with the help of the repercussions, the real
income of the community, and its capital wealth
also, would probably become a good deal greater
than it actually is. It would, indeed, be more
sensible to build houses and the like; but if there
are political and practical difficulties in the way of
this, the above would be better thar :

elka.


https://en.wikipedia.org/wiki/Cost_of_living
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Svikten i utenrikshandelen skyldes dels gradvis lavere oljepriser

Oljepriser for 2014, i fjor, seks maneder siden og av i dag
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Strempriser kommer neppe opp i et Europa, som delvis vil na
klima mal ved kutt i bruk av energi

Husholdninger: Kraft og nett i alt inkl. avgifter
(ore/kWwWh)

0 ecika.



Investeringene tas naturlig nok ned — etter prisfall

21

Investeringer. Registrert i 3. kvartal. Prosent og millioner kroner®

Utvinning, rartr., bergverk, industri og kraft
Utvinning og rgrtransport

Industri

Bergverksdrift

Kraftforsyning

Utvinning, rartr., bergverk, industri og kraft
Utvinning og rartransport

Industri

Bergverksdrift

Kraftforsyning

Antatte investeringer registrerti 3

2020/2019 2019
-2 256801

16 181729

-23,2 33241

-0,9 1870

-0,4 39961

Antatte investeringer registrerti 3

2021 /2020 2020
-13,2 229796

-14,6 174049

-19,5 21357

187,7 1236

-9,1 33155

. kvartal samme ar
2020
251746
184562
25539
1853
39792

. kvartal aret for
2021
199505
148614
17183
3556
30151

Kilde: Statistisk sentralbyra
Verditallene er i lgpende priser




Rentekutt har stimulert gjeldsveksten

Husholdningers kredittbeholdning, mill NOK

Norges Banks foliorente
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Utenom energipriser og rentekutt er kronekursen norsk
gkonomis tredje bglge i dette artusen — minus ett % pa

|144-indeksen
120,00
115,00
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100,00
95,00
90,00
85,00
80,00
w@mm@% 'PQ&'»Q‘Q% '»Q‘Q‘o '»@’\ %@% m@q '9@ '9\"\"90%& '19\'&'»0\:) '9\'(0 m°<’\ '19\’% '19\9 '9"9

e |14-indeksen
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Statsbudsjettet satser pa at dagens sparebglge erstattes av

konsumfest

Tabell 2.2 Hovedtall for norsk ekonomi. Prosentvis volumendring fra aret for, der ikke annet er angitt

Tabell 2.3 Utviklingen i arbeidsmarkedet. Prosentvis endring fra ret for der ikke annet er angitt

Mrd. kroner!
2019 2019 2020 2021
Privat konsum 1591,3 1,5 6,0 78
Offentlig konsum 866,7 17 2,2 11
Bruttoinvesteringer i fast kapital 926,5 6,1 -5,0 10
» Ofjeutvinni 1784 128 2,2 11,5
Bedrifter i Fastlands-Norge 3358 5,6 -10,6 54
Boliger 196,2 0,9 6,9 49
Offentlig forvaltning.......emsssmsssms 212,7 79 45 11
Ettersporsel fra Fastlands-NOTEE? . .eromevserosee 3202,7 22 42 57
Eksport 13115 15 2,1 43
Heraw: RA0HE 0 NAtUPEAsS. ..o veec s ssassssessesnsns 463,7 43 9.0 63
Varer fra fastlandet ....... 4323 49 4.4 35
Tienester fra fastlandet ..o 272,4 6,2 -132 6,2
Import. 12493 52 -10,6 47
Bruttonasjonalprodukt. 35494 1,2 1,5 45
Herav: Fastlands-Norge. 30386 23 3,1 44
Andre nokkeltall:
Sysselsetting, personer 16 16 0,6

Nivi  Adlig g snitt
2019 2013-2017 2018 2019 2020 2021
Ettersporsel etter arberdskraft:
Utferte timeverk, mill, 3928 0,6 18 18 38 35
Sysselsetting, 1000 personer* 2838 038 16 16 -16 06
Tilgang pd arbeidskraft
Befollkning 15-74 &, 1000 PErSOner ... 4015 12 07 0,6 03 03
Arbeidsstyrken, 1000 personer® ... 2830 07 14 10 03 02

24
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Arbeidsmarkedet vil forbli vanskelig

2760

Antall ansatte i overnatting og servering

Antall sysselsatte
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Fra Norges Banks regionale undersgkelse september 2020

8 Knapphet pa arbeidskraft. Alle regioner. Aggregert

Andel av kontakter som svarer at knapphet pa arbeidskraft begrenser produksjonen

Mai 2020 August 2020

B >55%
45-54
MIDT- . ’
weiES B 35-44%
NORD-  INN- [ ] 25-34%
VEST LAND
] 15-24%
_140
-6 SBRVEST SGRVEST W 5%
W

Kilde: Norges Banks regionale nettverk

elka.



Finanspolitikken blir .
p A, Strukaurel ofjekornigent budsjettunderskudd. B. Strukturelt oljekomrigent budsjettundersiudd i
Mrd. 2021-kroner prasent av trend-BNP for Fastlands-Norge.
1 1 Q Endring fra aret for
viktigere na som 6 6
5 [ -—— Giennomsnitt 2002 -2020 s
4 4
renta er nu ; 3
2 2
1 1
] 1]
A 1
-2 -2
-3 -3
2000 2003 2006 2009 2012 2015 2018 2021 2000 2005 20010 2015 20N
I Midlertidige koronatiltak
W Strukturelt ofjekormigen underskudd
C.  Statsbudsjettets reelle, underliggenda D. Samlet overskudd i statsbudsjettet og Statens
utgiftsvekst. Prosentvis endring fra aret for Eﬁmdﬂ"d- Pst. av trend-BNP for Fastlands-
oe
0 r 9 30
n r n
25 F 4 25
9 r ——— Gjennoemsnitt 2002-2019 9
20 4 20
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3 3 0 r 4 10
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VAN JaA o
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Oljefondets suksess

NBIM

» Enkle finansteorier
= Diversifiser

» Det finnes en systematisk risikopremie i
aksjer

= Rebalanser

» Det er vanskelig a sla markedet (indeks er
vanskelig a sla)

Totel market value
"008: 2.275 billion kraner

O N0 MO MG D0 M4 05 MO06 N7 NME M9 W0 NN M2 M3 X4 W5 We M7 N e
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Hyttemarkedet bgr stimuleres — bra for CO2, smitte og

handelsbalansen

Balanse reiselivstjenester
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Antall gardsbruk gar ned — m tilskudd pa 16-17 mrd kroner

Gardsbruk som dyrker korn’

Gardsbruk X
20000 — Antall gardsbruk med husdyr
Gardsbruk
150 000
15000 — 125 000
100 000 —
10 000 —
75000 —
50 000 —
5000
25000 —
0= \ T T 1 T T 1 T T \ T T T 1 T 0
1969 1989 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018
> & & QP OO DD e e ® iide- : - ;
,]SP ‘L@ N N A M P P NP Kilde: Gardsbruk, jordbruksareal og husdyr, Statistisk sentralbyra.

Kilde: Korn og oljevekster, areal og avlinger, Statistisk sentralbyra.
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Bondene har flere jerniilden

Benders inntekt. Kroner

Kapitalinntekterdoll} \

Pensjoner

/ NzeTingsinntektifraljordbruks

NeriNgSINNIEKIC AR

\

Kilde: Gardbrukernes inntekter og gjeld, Statistisk sentralbyra.

[Fonnliralannenjobb]
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Matvarepriser har gkt mer i Norge enn i andre land

Figur 2. Matpriser i Norden

Indeks 2005=100

180
Engropriser Matvarer Hjemme- og importmarked
160 i alt
120,0
140
110,0
120 1000
90,0
100 80,0
70,0
80 60,0
& & &L 0'\0(}9\\ SO ZeosZzZenZcZenssenzZenszessoess
LA A A LA AN A A A SSSSS5S5S52SSs5S8588ss2s2
QO =M N TN W OO0 =S W GO
9 Q9 2 @ 2 @2 @9 @ = o = = = = e e e e =
- Norge -+ Sverige -# Danmark Finland fNNGAAaAdRSNARNNGcANaNANaNSSsSaaN

Kilde: Statistisk sentralbyra, Statistiska centralbyran Sverige, Danmarks Statistik og Statistikcentralen Finland
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Demografiske trender — sentralisering og sterk befolkningsvekst

Befolkningens vekst (1997-20): +0,8% per ar
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Hva er prognosene for Norges befolkning frem til 2050 ? (= +0,35 pst per ar)

Innbyggere i

Kommune 2020 2050 Pst-vekst Kommune 2020 2050 Pst-vekst Kommune 2020 2050 Pst -vekst

Oslo kommune 693494 800540 15,4 Tinn 5691 5438 -4.4 Tingvoll 3025 3104 2,6

Kongsvinger 17829 18345 2,9 Hjartdal 1573 1489 -5,3 Sunndal 7036 6088 -13,5

Hamar 31369 35895 14,4 Surnadal 5920 5267 -11,0

Lillehammer 28345 31765 12,1 Lillesand 11074 13075 18,1 Kristiansund 24179 24572 1,6

Baerum 127731 150665 18,0 Birkenes 5226 6079 16,3 Molde 31967 33938 6,2

Asker 94441 110740 17,3 Amli 1836 1869 1,8 Alesund 66258 73860 11,5
Iveland 1331 1659

Nord-Odal 5016 4732 5,7 Evie og Hornnes 3634 3753 33

Ser-Odal 7905 8487 7.4 Bygland 1162 1245 7,1

Eidskog 6106 6175 11 Valle 1164 1135 -2,5

Grue 4612 4525 -1,9 Kvinesdal 5987 5555 7,2 Trondheim 205163 238720 16,4

Asnes 7203 6908 -4,1 Steinkjer 24357 23717 -2,6

Véler (Innlandet) 3662 3672 0,3 Stavanger 143574 156617 91 Namsos 15230 14601 -4,1

Elverum 21254 22551 6,1 Haugesund 37357 41545 11,2 Froya 5151 6240 21,1

Trysil 6627 6093 -8,1 Sandnes 79537 98092 23,3 Osen 948 909 -4,1
Sokndal 3280 2867 Oppdal 7001 6947

Moss 49273 56632 14,9 Lund 3202 3358 4,9 Rennebu 2486 2424 -2,5

Sarpsborg 56732 62598 10,3 Bjerkreim 2787 3100 11,2 Reros 5581 5845 4,7

Fredrikstad 82385 95152 15,5 Ha 18991 21457 13,0 Holtalen 1981 1810 -8,6

Drammen 101386 115099 13,5 Klepp 19588 23469 19,8 Midtre Gauldal 6238 6495 4,1

Kongsberg 27723 31727 14,4 Time 18916 23331 23,3 Melhus 16733 19568 16,9

Ringerike 30641 33792 10,3 Gjesdal 12002 14437 20,3 Stjerdal 24145 27170 12,5
Sola 27153 33338 Namsskogan 843 956

Gjovik 30560 32661 6,9 Randaberg 11221 13247 18,1 Grong 2359 2532 73

Ringsaker 34768 37206 7,0 Strand 12968 13993 7,9 Hitra 5050 6034 19,5
Hjelmeland 2574 2628 2,1 @riand 10323 11096

Horten 27351 29358 73 Afjord 4288 4089 -4,6

Holmestrand 24699 29768 20,5 Voss 15740 16125 2,4 Orkland 18217 18767 3,0

Tensberg 56293 65338 16,1

Sandefjord 63764 72187 13,2 Stord 18759 19501 4,0 Bodg 52357 55998 7,0

Lanik 47204 50186 6,3 Fitjar 3189 3306 37 Narvik 21845 20055 -8,2

Porsgrunn 36397 39291 8,0 Tysnes 2869 2873 0,1 Gildeskél 1950 2186 12,1

Skien 54942 58574 6,6 Kvinnherad 13071 11954 -8,5 Beiarn 1017 871 -14,4

Notodden 13049 13067 0,1

Feerder 26730 29823 11,6 Heyanger 4101 3489 -14,9 Tromsg 76974 83907 9,0

Siljian 2340 2776 18,6 Vik 2635 2168 -17,7 Harstad 24703 24695 0,0

Bamble 14061 13973 -0,6 Sogndal 11847 13684 15,5 Alta 20789 21640 4,1

Kragerg 10380 9683 -6,7 Aurland 1781 2093 17,5

Drangedal 4060 3776 -7,0 Leerdal 2126 2002 -5,8

Kilde: SSB

34

elka.



Hvordan ser det ut for Norge frem til 2050
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TABELL1

36

ENDRING INDEKS % PRISNIVA TID |AWIK SOLGTE LAGT UT FOR SALG
;;:d w“:sé‘n‘gm |;in“:m ii(s:v;'lr ﬂ:vi:“k p;\:mpf prismlrlf;hn b"n:‘ pris/pris-| sept.”19 | sept.’20 m:gl‘l;af uitf:;‘;lr sept.’19 | sept.’20 uny‘l,lk un!:;:r
Oslo 04| 15| 77| 39,7|102,6(77295| 4410000| 23| 38| 2117 | 2479|16171|16558 | 2091 | 2258| 17410| 1739
Drammen m/omegn 09| 15| 58| 294 91,7|38945| 3435777 32| 28 307 340 2239| 2225 310 361 2413| 2345
Asker/Baerum 05| 09| 45|373| 83,7|57775| 5429507 38| 1,1| 428| 456| 2869| 3025 392 415| 3156| 3301
Follo 07| 10| 50| 330 763|46722| 4687835| 47| 0,7 259 292 1854 1986 254 245 2120| 2058
Fredrikstad/Sarpsborg | 0,7| 12| 66| 369 | 823(32971| 2965000 38| 27| 264| 278 1919| 2033 289 302 2170 2109
Romerike 03| 07| 42| 284 80,5|42476| 3667842 40| 17| 597| 674| 4432| 4532 631 676 4841| 4832
Viken m/Oslo 05| 13| 65|359| 91,2(59140|4088000| 31| 28| 4454 | 5046(32869|33818 | 4469 | 4774 35878 | 35663
Hamar m/Stange 05| 11| 66| 307 69,9|33637|2850000( 39| 21 122 134 857 889 106 120 918 917
Innlandet 10 16| 68| 27,2| 656(26139| 2506208 54| 1,1| 584| 652| 4020| 4303| 620 580| 4638| 4430
Bergen -10| 06| 59| 98| 508(46054| 3144811 34| 26| 517| 725(5008| 5424| 643 666| 5645| 5738
Vestlandet -1,1| 06| 54| 10,6| 47,4/39521|3000000| 48| 15| 818 1125( 7390| 8080| 1015| 1047| 8712| 8624
Alesund m/omegn 13| 27| 75| 161 48,1|31742| 2800000 54| 03| 103| 140 961| 1026| 114 145 1133| 1103
Trondheim 09| 22| 50| 138| 59,6(47189( 3182080 43| 06| 435 ©556| 4360 4413| 480 525| 4750| 4577
Midt-Norge 09| 20| 50| 132 51,7{34798| 2810000 65| 0,0| 1057 | 1307| 9446| 9873 | 1238| 1263| 10685 10161
Tromsg 07| 17| 60| 17.6| 76,1|49611| 3576246 41| 0,1 158 214 1260| 1413| 182 225| 1438| 1543
Bode m/Fauske 15| 23| 70| 27,0( 76,6|39671| 3140019 31 4,5 132 164 975| 1020 142 125| 1088| 1021
Nord-Norge 1.1 20| 57| 21,2| 66,2(34416| 2900000 50| 1,0 646 | 778| 4745 5145 760 817| 5609| 5620
Kristiansand -0,6( 00| 53| 124| 20,4(31342| 2650000( 70| 0,7 246 274| 2013| 2007 269 303 2312 2118
Stavanger m/omegn -03| 03| 17| -2,9| 11,7|35922| 3229099 70| -0,9| 437| 517| 3530| 3694| 518 534 4199 3903
Agder og Rogaland -0,6| 00| 3,0| 3,6 17,4(29556| 2730406 91| -0,9| 1175| 1360| 9234| 9810| 1417| 1414 11301 | 10454
Tensberg m/Feerder 07| 13| 74| 257| 68,7|36572(3390000| 43| 12 200 198 | 1369 1491 177 194| 1543| 1575
Porsgrunn/Skien 08| 14| 77| 250 543|24953| 2359406 38| 29 205 229| 1566 | 1638 225 221 1739 1692
Vestfold og Telemark 08| 13| 78| 260| 61,0/29326|2800000| 42| 1,8| 800| 865(5946| 6361 838 850| 6586| 6610
Norge 04| 13| 58| 249| 67,0{44200|3350000| 48| 1,6| 9534 (1113373650 77390 |10 357 |10 745 | 83409 | 81562
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| det lange Igp.....

» Halvparten av vare barn kommer til a bli
over 100 ar
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Taler vi gkonomisk frihet?

Vi er godtroende, syke og
engstelige

Big Datas - marke side

Your vote is [

Your rights are [

Your privacy is [

Your life is [ 1
Everything is [ ]

Zucked.

Waking up to the Facebook catastrophe.

ROGER McNAMEE |
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Middel som tas i bruk

= “Let us suppose now that one day a
helicopter flies over this community and
drops an additional $1,000 in bills from
the sky, which is, of course, hastily
collected by members of the community.
Let us suppose further that everyone is
convinced that this is a unique event which
will never be repeated.” (Milton Friedman,
“The Optimum Quantity of Money,” 1969)
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Er dette endestasjonen for pengepolitiske sykler?

https://www.harvestmagazine.no/pan/
er-tiden-inne-for-a-innfore-borgerlonn-i-
norge Borgerlann, et forslag:

= Fast belgp pa 100 000 NOK mot at du:

Has UBI worked in other countries? = “"am= 1 skjotter deg vel

experiments - i i 9
i iR e e araes Ikke belaster offentlige budsjetter pa annen

; e = SPAIN .
“ ‘ { S Barcelona has mate
. e
P e

_\(."_

tested uncondition-

‘ b iy Sl - al cash payments

From Jan 2017 Ontario province Experimental ' r
to Dec 2018 started pilr'))l last year; pro‘;ect in 120 pmne::a::: B NET HER LANDS
to be scrapped villages running since 1980s Some cities have
launched trials for
2000 mn $23 per Pays welfare recipients
unemployed to 4,000 month or a year to every
people people in lump-sum adult citizen + SWITZERLAND

received low-paying or given
a precarious jobs
month

Voters rejected
basic income plan
in 2016
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Ansvarsforhold

Denne rapporten kan ikke benyttes av andre enn de personer som har mottatt
denne direkte fra forfatter av rapporten.

Forfatteren fraskriver seg ethvert ansvar for mottakerens benyttelse av
rapporten.

Rapporten bygger pa opplysninger fra offentlig tilgjengelige kilder, uten at
forfatteren patar seg ansvar for a redegjgre for opprinnelsen av opplysningene.

Forfatter av rapporten innestar ikke for opprinnelsen eller korrektheten av
opplysningene som rapporten bygger pa.

Rapporten skal kun oppfattes som oppsummering og uforpliktende
sammenstillinger og betraktninger rundt den informasjon som fremkommer av
rapporten.

Rapporten kan ikke benyttes som grunnlag for beslutninger, analyser eller
planer hos mottaker, heller ikke som grunnlag for investeringsbeslutninger.
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