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Norsk gkonomi og
kommunegkonomien i makro

Pa vei opp av dvale?

@konomiforum Tromsg 24. november 2025
Sjefekonom Torbjgrn Eika
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«En selvstendig, effektiv og
KOMMUNESEKTORENS ORGANISASJON nyskapen de kommun ESEktOI’»



To indikatorer for arbeidsledighet i ulike konjunkturfaser..

* NAV: Svakt gkende arbeidsledighet

— Langt lavere niva enn
«normalt»

* AKU: Markert gkning i
arbeidsledigheten gjennom fgrste
halvar 2025

— Klart hgyere niva enn normalt
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BNP: Lavkonjunktur, men omslag til oppgang

120,0 BNP Fastands-Norge

117.5 2016 1. kvartal = 100

* Klar gkning i BNP Fastlands-Norge
giennom fg@rste halvar 2025 etter to
ar med svak vekst 115,0

— Annualisert vekst giennom fgrste 112,5
halvar nesten 4 prosent

— Trendvekst: 1,75 prosent (?)
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Drivkrefter i aktivitetsutviklingen

e Det som trakk ned i 2023-4 skal 40 BNP Fastlands-Norge og noen viktige 25,0
framover trekke opp — og . etterspgrselskomponenter. Prosentsvis vekst 20,0
omvendt 15,0

: 2,0 ===
— Privat konsum 1 10,0
— Boliginvestereringer 1,0 e o
— Oljeinvesteringer T
j g 0,0 . 0,0
2023 2024 2025 I26
10 -5,0
* Eksport
-10,0
— Verdiskaping metaller: 2,0
— 0,5 pst. av BNP FN 0
3,0 -20,0
Privat konsum mm Oljeinvesteringer (ha)
e «Alle» prognoser: BEdrlng 40 Boliginvinvesteringer (ha) = = « BNP Fastl-Norge 220
— Relativt hgy BNP-vekst ilde: 558 og K5
— lkke lavere arbeidsledighet enn
arsgjennomsnittet i 2024 @




Budsjettforslaget darligere tilpasset langsiktige utfordringer

* Innenfor handlingsregelen

e Store endringerifond 4 e e
14 o -
— 3 pst-banen 75 mrd. kroner — 2 pst. av I
fastlands-BNP . T
* Bgr ha betydelig buffer til 3-prosentbane i
normale tider
* Tidene ikke normale, men hvor lenge vil Ukraina v y
trenge betydelig stptte?
 Handlingsregelen sikrer ikke en )
balansert utvikling pa lang sikt 6 e SO5U-NEZ5
3-pst. PM24
— Tar ikke hensyn til langsiktige strukturelle e e
. === 3 pst.
utfordringer .
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Nytt inflasjons-sjokk Inflasjon i

Inflasjons-nedgangen stoppet helt opp? oktober:

| o - KPI-JAE 3,4 pst.
* KPI-JAE: Siste halvar: 3,0 pst. arlig rate KPI 3,1 pst.

— Oktober: 4,5 pst.......... Konsumprisindeksen (KP

* «Alle» prognoser peker mot lavere inflasjon, men 3, Vekst fra samme maned 3ret for i prosent
lenge over 2,0 pst.

7,0
— Valutakurs viktig: svingninger rundt relativ
konstant niva siste to-tre ar
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5,0

* Tendens til sterkere krone gjennom 2025
— Kraft alltid usikkert — selv med stremstgtte
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Nar kommer neste rentekutt?

Styringsrente og rentebaner fra Norges Bank

* Norges Bank sier om ett ar 5,00
— Og bare ett kutt hvert ar framover jzz N
 Banken legger BADE vekt pa inflasjon OG 3,50 \:...::... .
sysselsetting/produksjon/arbeidsledighet 3,00 T

2,50
2,00

* Banken legger stgrst vekt pa NAV 1,50

1,00

e Lavere rente vil stimulere naeringer med ledig
kapasitet og bruker arbeidskraft med moderat
kompetanse
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=== ]uni ===September
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* NB virker legge lite vekt pa frontfagsmodellen
disiplinerende rolle
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Litt for optimistiske prognoser i NB26 — BNP Fastlands-Norge

4,5 Akkumulert vekst fra 2024 i prosent

kan redusere handlingsrommet i .0

35 HNB26 mSSB Norges Bank
kommunesektoren Ny
* FIN mest optimistiske BNP-prognoser i ar y
og neste ar iy
— Heyest vekst i boliginvesteringene 10
— Anslar doblet aktivitetsvekst i 05
kommunesektoren 0,0

2025 2026
* FIN med laveste anslag for underliggende . Underliggende prisvekst (KPIJAE)
H ’ Akkumulert vekst fra 2024 i prosent

prisvekst ,

— Kommunesektoren har ikke Norgespris eller mNB26 mSSB mNorges Bank
stremstgtte 20
4,0
e Utvikling mer som SSB og Norges Bank: 30
Risiko for at skattegren og kommunal 20
deflator er satt for lavt 10

0,0

2025 2026 m



« NB26 pa sporet av 2026

— Men 2025 litt for lav?
— Uansett stor usikkerhet!

2025

2026

Justert 17.11 2024 NB26 2025 KS NB26 2026 KS
Kommunal deflator 5,0 4,0 4,2 3,5 3,5
Lonnskostnader 6,4 4,0

....Arslgnn 5,4 4,4 4,4 4,0 4,0
...Vekstbidrag fra pensjoner og

andre sosiale kostnader til 1,0 0,0 0,0
Iennskostnadene, prosentpoeng

Priser kjgp av varer og tjenester 3,0 3,5 3,8 2,8 2,8
Lgnnsandel i prosent 57,4* 57,4* 57,4* 57,4* 57,4*

10

Ren pris i kom.deflator og KPI
Vekst fra aret far i prosent

O MO D > o o0 9 9 O N A D K
SIS SIS ZPUNS ZUURS ZERS TR FRNS SRS 2N 2 V2R A I 2\
S S & S S o SIS

Anslag ren prisvekst 2025 2026

* Byggekostnadsind. 4,4 pst. 4,0 pst.
* Elektrisietet 5,4 pst. -10,0 pst.
* KPI-JAE 3,1 pst. 2,9 pst.

Elektrisitet er joker’'n i 2026
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Hvorfor ble det sa galt i 20247

* Hgye renter
— Fra billige til dyre fastrentelan

* Midlertidig mer-skattevekst — permanent mer-
kostnadsvekst

— Omslag fra mer- til mindre-skattevekst i 2024

* Merskatteveksten kamuflerte underliggende
utfordringer

* Frie inntekter «fratrukket demografi» kraftig ned i 2024
—lavere enni arene 2016-2022

— Kraftig bedring i 2025 — fortsatt svakere enn 2021-3
— Ytterligere bedring i 2026

» Store forskjeller mellom kommuner

— Naturressursinntekter, skatteinntekter, ulike
utfordringsbilder, politisk og administrativ
styringsevne, gjeld, (u)flaks

4,0%

3,0%

2,0%

1,0%

0,0%

-1,0 %

-2,0%

520

510

500

490

480

470

460

Netto driftsresultati kommunene i prosent av driftsinntekter
Bidrag fra merskattevekst og «resten»

Merskattevekst

TBUs sektor-mdl

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Frie inntekter i kommunesketoren
fratrukket kostnader til demografi og pensjon - 2025-kroner
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ROBEK: Kraftig gkning fra

B. Antall kommuner i ROBEK! ved utgangen av aret og andel av

I avt N |Vé befolkningen? i ROBEK gjennom aret. 2000—oktober 2025
120 30
e Det blir nok flere....
100 25
— Men nivaet vil fortsatt vaere lavt i
en historisk sammenheng 50 20
60 15
40 10
20 5
0 0

2001 2005 2009 2013 2017 2021 okt.25

= Antall kommuner (v,a)
——Andel av befolkningen i pst, (h,a)
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2025 2035

Utenfor/innenfor
yrkesaktiv alder

Demografiutfordringer

e Kraftig gkning i forsgrgelses-
byrden neste 10 ar

— 4 av 5 «ma» finansiere med
«skolekutt»

— Halvparten har en nedgang i 6-15
aringer pa minst 9 pst. (snitt 16 pst.)

0,80

Forsgrgelseshyrde for gruppen 20-66

0,75

0,70

A: Under 0,75

0,65 B: 0,75-0,95
M C:0,95-1,05
Il D: 1,05 og over
0,60
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